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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

El presente documento contiene informacién veraz y suficiente respecto al
desarrollo del negocio de Ferreyros S.A.A. y Subsidiarias durante el periodo
terminado el 30 de junio del 2003. Sin perjuicio de la responsabilidad que
compete al emisor. Los firmantes se hacen responsables por su contenido
conforme a los dispositivos legales aplicables.

A7 "

Hugo Sommerkamp M.
Gerente Central de Administracién

“HUGO SOM VIOCTOR ASTETE PALMA

Gerente C enmuceeAsmmmdén
y Contro} de Gestién Gerente Divisién Contraloria



Para mayor informacion contactarse con:
Mariela Garcia, Gerente de Division Finanzas
Teléfonos: (51-1) 336-7092 — 3367070, anexo 4252

FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
INFORME DE GERENCIA POR EL SEGUNDO TRIMESTRE DEL ANO 2003

(Lima, Peru, 14 de agosto def 2003).- Ferreyros distribuidor lider de bienes de
capital en el Pert, anuncia sus resultados financieros consolidados del
segundo trimestre del 2003. Las cifras se presentan en soles constantes,
considerando el indice de precios al por mayor publicado por el Instituto
Nacional de Estadistica.

Las ventas del primer semestre del 2003 ascendieron a S/. 400.1 millones, en
comparacion con S/. 391.7 del mismo periodo del afio anterior, un incremento
de 2.1%.

El resultado al 30-06-03 arrojé una utilidad neta de S/. 11.2 millones en
comparacion con la obtenida en el mismo periodo del afio anterior que
ascendié a S/. 6.5 millones, un incremento de 73.5%.

A continuacién se presentan las explicaciones de las variaciones mas
importantes entre los estados financieros de la Compariia correspondientes al
segundo trimestre del 2003 y 2002. Para este propésito, algunas cifras del
estado de ganancias y peérdidas han sido reclasificadas en los anexos 1y 3
para mostrar principalmente las ventas por pedido directo como ventas vy
costo de ventas. En el estado de ganancias y pérdidas que se presenta a la
Conasev y Bolsa de Valores de Lima se muestra en el rubro Otros Ingresos
Operacionales solamente la utilidad bruta obtenida en dichas operaciones.

El 1° de abril del 2003, la Compania vendié su participacién de 98.98% en el
capital social de Matreq Ferreyros S.A. (una empresa constituida en la
Republica de Bolivia). Para facilitar las explicaciones de las variaciones en las
cuentas del balance general y en las del estado de ganancias y pérdidas, los
estados financieros de Matreq Ferreyros han sido excluidos de los estados
financieros consolidados al 30-06-03 y 30-06-02.

INFORMACION FINANCIERA

ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

VENTAS NETAS.- Las ventas netas del segundo trimestre del 2003
ascendieron a S/. 226.9 millones, en comparaciéon con $/.191.3 millones del
segundo trimestre del 2002, un incremento de 18.6%. En conjunto, las ventas
de productos principales (maquinas Caterpillar, motores Caterpillar, equipos
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agricolas y automotriz) y de alquiler de equipos fueron superiores a las del
segundo trimestre del 2002 en 41%. Este incremento se explica,
principaimente, por mayores ventas de equipos Caterpillar a la gran mineria (en
el segundo trimestre del 2003 dichas ventas ascendieron a S/. 36.9 millones,
en comparacién de S/. 6.3 millones del mismo periodo del afio anterior). Las
ventas de repuestos y servicios efectuadas en el segundo trimestre del 2003
fueron similares a las del segundo trimestre del 2002.

UTILIDAD BRUTA.- La utilidad bruta del segundo trimestre del 2003 ascendié
a S/. 62.7 millones (23.2 % de las ventas netas), en comparacién con la
obtenida en el mismo periodo del afo anterior que fue de S/. 47.0 millones
(23.9% de las ventas netas). En términos absolutos, la utilidad bruta del
segundo trimestre del 2003 es superior en 15.4% que la obtenida en el mismo
periodo del ano anterior. En términos relativos, la utilidad bruta del segundo
trimestre del 2003 es inferior a la del mismo periodo del afio anterior (23.2% vs
23.9%), debido a la incidencia de las importantes ventas de equipos Caterpillar
efectuadas a la gran mineria. Estas ventas, por ser generalmente de gran
volumen, tienen margenes brutos menores que los de las ventas efectuadas a
otros sectores econdémicos.

OTROS INGRESOS DE OPERACION.- En el segundo trimestre del 2002 se
registr6 en este rubro ingresos provenientes de una asociacion en
participacién constituida por la Compatfiia y un proveedor del exterior. Los
ingresos recibidos por la Compafia de la asociacién en participacion se
determinan en funcién del nimero de unidades embarcadas y facturadas por el
proveedor del exterior a un cliente domiciliado en el pais. En el segundo
trimestre del 2003, no se registraron ingresos por este concepto.

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION.- Los gastos de venta y
administracion ascendieron en el segundo trimestre del 2003 a S/. 34.4
millones en comparacién con S/. 33.7 millones del mismo periodo del afio
anterior, un incremento de 2.1%, que se explica, principalmente, por un
aumento de los gastos variables como consecuencia de las mayores ventas
efectuadas en el periodo en comparacioén con las del segundo trimestre del
ano anterior.

INGRESOS FINANCIEROS.- En este rubro se registra, principaimente
intereses de ventas a plazo e intereses moratorios de cuentas por cobrar a
clientes. Los ingresos financieros del segundo trimestre del 2003 ascendieron a
S/. 4.1 millones en comparacién con S/. 6.9 millones del mismo periodo del afo
anterior, una reducciéon de 41.3 %, como consecuencia de una disminucion de
las ventas de productos principales financiadas por la Compaifia. Al respecto,
cabe sefialar que, a partir del presente ejercicio, la Compariia ha endurecido
los requisitos para el otorgamiento de crédito a los clientes, a fin de mantener
un bajo indice de morosidad en su cartera de cuentas por cobrar.

GASTOS FINANCIEROS.- Los gastos financieros ascendieron a S/. 7.8
millones en el segundo trimestre del 2003 en comparacién con S/.10.6 millones
del mismo periodo del afio anterior, una disminucién de 26.8%, debido a: i)
una disminucion de los pasivos por S/. 135.0 millones (el pasivo promedio en el
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segundo trimestre del 2003 fue de S/. 481.6 millones, en comparacién con S/.
616.6 millones del mismo periodo del afio anterior), y ii) una disminucion de
las tasas de interés tanto en el mercado financiero local como internacional.

OTROS INGRESOS (EGRESOS).- En el segundo trimestre del 2003, en este
rubro se registré un ingreso neto de S/. 2.6 millones en comparaciéon con un
ingreso neto de S/. 0.5 millones del mismo periodo del afio anterior, una
diferencia de S/. 4.2 millones. En el segundo trimestre del 2003, se registraron
en este rubro, principaimente, los siguientes conceptos: i) un ingreso de S/. 3.6
por resoluciones de contratos, ii) un egreso-de S/.0.2 millones por condonacién
de deudas a clientes y un egreso neto de S/. 0.8 por otros conceptos. Por otra
parte, en el segundo trimestre del afio 2002, se registraron en este rubro,
basicamente, las siguientes transacciones: i) un ingreso de S/. 0.2 millones por
alquiler de locales, y ii) un ingreso neto de S/. 0.3 millones por otros conceptos.

GANANCIA (PERDIDA) POR EXPOSICION A LA INFLACION (REf).- De
acuerdo con el procedimiento establecido en el Peru para ajustar los estados
financieros por inflacién, cuando la devaluacién es mayor que la inflacién, se
produce una pérdida por exposicién a la inflaciéon, por cuanto la pérdida en
cambio relacionada con las deudas en délares no puede ser compensada
completamente por el ajuste por inflacion de los respectivos activos no
monetarios. Sin embargo, en el caso de la Compaiiia, esta pérdida no es real
ya que los precios de venta de los bienes que comercializa son fijados en
dblares. Por otra parte, cuando la inflacion es mayor que la devaluacién se
produce una utilidad por exposicion a la inflacion debido a que el ajuste por
actualizacién de los activos no monetarios es mayor que el de los respectivos
pasivos en dolares.

En el segundo trimestre del 2003, el RE! dio una pérdida de S/. 0.1 millones en
comparacion con el REI del mismo periodo del afo anterior que arroj6 una
perdida de S/. 4 miliones. La pérdida por REI del segundo trimestre del afo
2003 se explica por una inflacion negativa de 0.7%, que ocasioné una
disminucién del valor de los activos no monetarios. En dicho periodo no se
registro ni utilidad ni pérdida en cambio, debido a que no hubo fluctuacion
significativa en el tipo de cambio. La pérdida por RE! del segundo trimestre del
afo 2002 se explica, principaimente, por una devaluacion de 1.89%, que
generdé una pérdida en cambio que no pudo ser compensada con la utilidad
obtenida en la actualizaciéon de los activos no monetarios, debido a que la
inflacién fue de solamente 0.66%. :

GASTOS EXTRAORDINARIOS.- El importe de S/. 5.6 millones registrado en el
segundo trimestre del 2003 incluye una provision para desvalorizacién de
mercaderia con mas de un afo de antigledad, asi como de mercaderia
recuperada como consecuencia de resoluciones de contratos de compra venta.
En este ultimo caso, la provision para desvalorizacién esta constituida por la
diferencia entre el costo del equipo registrado en el momento de la venta y su
valor de mercado determinado en el momento de la resolucién del contrato de
compra venta.
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PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA RENTA.- Las participaciones e
impuesto a la renta al cierre del primer semestre del 2003 y 2002 han sido
calculadas de acuerdo con normas tributarias y contables vigentes.

UTILIDAD NETA.- La utilidad neta del segundo trimestre del 2003 ascendi6 a
S/. 5.3 millones en comparaciéon con S/. 3.5 millones del mismo periodo del afo
anterior, un incremento de 50%, debido a una mayor utilidad bruta, menores
gastos financieros, menor pérdida por REl y a mayores ingresos diversos, lo
cual permiti6 compensar fa disminucién de los ingresos financieros y los
mayores gastos de venta, administracién y extraordinarios, asi como aumentar
la utilidad neta en un importe de S/. 1.8 millones, en relacién con el resultado
del mismo periodo del afio anterior.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

Al 30-06-03 el total de pasivos ascendié a S/. 467.6 millones en comparacion
con S/. 494.3 millones al 31-03-03, una disminucién de S/. 26.7 millones. Por
otra parte, el total de activos al 30-06-03 ascendié a S/. 722.4 millones en
comparacién con S/. 746.0 al 31-03-03, una disminuciéon neta de S/. 23.6
millones. Las principales variaciones de las cuentas del activo que explican
esta disminucion son las siguientes:

a) Disminucién del saldo de caja bancos por S/.10 millones, debido a
pagos efectuados en el periodo a instituciones financieras y
proveedores.

b) Aumento de Cuentas por Cobrar Comerciales, a corto y largo plazo, por
S/. 15.8 millones, debido a: i) un incremento de S$/.10.0 millones por
transferencia del rubro Cuentas por Cobrar no Comerciales de una
devolucién de documentos entregados como garantia colateral de una
titulizacién de cuentas por  cobrar (ver punto ¢); ii) un incremento de
S/. 9.3 millones por mayores ventas del periodo; y iii) una disminucion de
S/. 3.5 millones por aumento de la provisidén de cobranza dudosa.

¢) Disminucién de Cuentas por Cobrar no Comerciales por S/. 6.3
millones, que se explica por: i) una disminucion de S/. 10.0 millones por
transferencia al rubro Cuentas por Cobrar Comerciales de una
recuperacion de documentos entregados como garantia colateral de una
titulizacién de cuentas por cobrar; y ii) aumento de S/. 3.7 millones por
otros conceptos.

d) Disminucién de Inventarios por S/.4.4 millones, debido a lo siguiente: i)
disminucién de S/.5.8 millones por ventas efectuadas en el periodo; ii)
disminucién de S/.4.0 millones por transferencia de equipos a |la Flota de
Alguiler (activo fijo); y iii) otros aumentos netos por S/.5.4 millones.

e) Disminucién de Inversiones en Valores por S/. 19.4 millones, como
consecuencia de las siguientes operaciones: i) disminucion de S/.19.8
millones, debido a la venta de las acciones de Matreq Ferreyros S.A.; ¥




i) aumento de S/. 0.4 millones por aumento en la inversién en un
patrimonio fideicometido.

f) Incremento neto del Activo Fijo por S/. 15.8 millones, que se explica por
lo siguiente: i) aumento de S/. 15.2 millones debido a adquisiciones de
equipos de alquiler por renovacién de la flota antigua; ii) aumento de S/.
4.0 millones por transferencias de equipos del rubro Inventario a la Flota
de Alquiler; iii) aumento en la depreciacién acumulada de S/. 4.5; vy iiii)
otros aumentos netos por S/. 1.1 millones.

g) Disminucién de otros activos no corrientes por S/. 15.9 millones, debido
a: i) disminucion de S/.17.1 millones por retiro del good-will relacionado
con la inversion en Matreq Ferreyros, debido a la venta de las acciones
de dicha Compaiiia; vy ii) un aumento de S/. 1.2 por otros conceptos.

LIQUIDEZ DE LA COMPANIA

El ratio corriente al 30-06-03 es de 1.51, mayor que el ratio corriente de 1.33
al 31-03-03.

El ratio de apalancamiento financiero al 30-06-03 es de 1.74, en comparacion
con 1.86 al 31-03-03y 1.96 al 31-12-02. La importante mejora de este ratio ha
sido posible gracias a las medidas que se implementaron a inicios del afio
2002, para disminuir sustanciaimente el nivel de los pasivos de la Compania.

La conformacion de las obligaciones de la Comparnia al 30 de junio de 2003 se
muestra en el anexo 4.

ICTOR~ASTETE PALKIA
Gerente Divisién Contraloria
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

Estado de Ganancias y Pérdidas
Por los periodos terminados al 30 de Junio del afio 2003 y 2002
(En miles de nuevos soles)

-

ingresos Operaclonales
2D0101 Ventas Netas (ingresos operacionales)
200102 Otros Ingresos Operacionales
2D01ST Total de Ingresos Brutos

2D0201 Costo de Ventas (Operacionales)
200202 Otros costos operacionales
200203 Total Costos Operacionales
2D02ST Utilidad Bruta

Gastos Operacionales
2D0302 Gastos de Ventas
2D0301 Gastos de Administracion
2D0303 Provision por perdidas por desvalorizacion de activos
2D03ST Utilidad Operativa

Otros Ingresos (gastos)
2D0401 Ingresos Financieros
2D0402 Gastos Financieros

Participacion en los resultados de subsidiarias y afiliadas
2D0406 bajo el método de participacion patrimonial
2D0407 Ganancia o pérdida por instrumentos financieros derivados
2D0403 Otros Ingresos
2D0404 Otros Gastos
2D0408 Efecto acumulado por cambios en las politicas contables
2D0405 Resultado por Exposicion a la Inflacion

Resultado antes de Gastos Extraordinarios,
2D04ST Participaciones v del Impuesto a la Renta
2D0501 Participacién de los trabajadores corrientes y diferidos
2D0502 Impuesto a la Renta corriente y diferido

2D05ST Resultado antes de Gastos Extraordinarios
Gastos Extraordinarios (neto de participaciones e impuesto
2D0602 a la renta)
2D06ST Resultado antes de interes Minoritario
2D0701 Interés Minoritario

2D07ST Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio

2D0801 Dividendos de acciones Preferentes
Utilidad (Pérdida) Neta atribuible a los accionistas no
2D08ST preferentes

2D0801 Utilidad (pérdida) basica por accion comun
2D0902 Utilidad (pérdida) basica por accién de inversion
2D0903 Utilidad (pérdida) diluida por accién comun
200904 Utilidad (pérdida) diluida por accion de inversion

VIOTOR ASTETE

Gerente Divislén Contraloria

o

[~2 =}

(=]

(=T~ I = i = I i = ]

Por el Trimestre Por el Trimestre
Notas especifico del 1 especifico del 1

Por el Periodo
acumulado del

Por el Perfodo
acumulado del

1 de Enero al 30 1 de Enero al 30

de Abril al 30 de de Abril al 30 de  de Junio de de Junio de
Junio de 2003  Junio de 2002 2003 2002
224,505 166,639 403,463 340,251
393 6,858 3,188 13,028
224,898 173,497 406,651 353,279
-172,169 -123,020 -308,722 -250,954
0 0 0 0
-172,169 -123,020 -308,722 -250,954
52,729 50,477 97,929 102,325
-19,804 -17.548 -37,330 -38,024
-14,549 -18,072 -30,634 -34,819
0 4] 0 0
18,276 14,857 29,965 29,482
4,100 6,949 7,718 12,703
-7,820 -11,240 -16,441 -24,142
0 0 0 0
0 0 0 0
2,634 0 3,101 331
0 -85 0 0
0 0 0 0
-154 4,744 5,156 -7,180
17,036 5,727 29,499 11,194
-1,433 -430 -2,621 -867
4,720 -1,304 -8,626 -2,926
10,883 3,993 18,252 7,301
-5,611 -867 -7,021 -1,088
5,272 3,126 11,231 6,213
0 0 0 0
5,272 3,126 11,231 6,213
[¢] 0 0 0
5,272 3,126 11,231 6,213
0.032000 0.019000 0.069000 0.038000
0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
0.000000 0.000000 0.000000 0.000000

B Ferrevros sa.a.]
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FERREYRQOS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado de Flujos de Efectivo
Por los periodos terminados al 30 de Junio del afio 2003 y 2002
(En miles de nuevos soles)

Del 1 de Enero Del 1 de Enero
de 2003 al 30 de 2002 al 30

coome U e e
Cuenta

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranza (entradas) por:
3D0101 Venta de bienes o servicios e ingresos operacionales 0 383,030 399,715
3D0110 Honorarios y comisiones 0 2,598 6,383
3D0103 Intereses y rendimientos {no incluidos en la actividad de inversion) 0 0 0
3D0111 Dividendos (no incluidos en la actividad de inversion) 0 0 0
3D0112 Regalias 0 0 0
3D0104 Otros cobros de efectivo relativos a fa actividad 0 3,424 6,385

Menos pagos (salidas) por:
3D0109 Proveedores de bienes y servicios Q -328,623 -164,929
3D0105 Remuneraciones y beneficios sociales 0 46,045 -44,099
3D0106 Tributos 0 -8,335 -5,310
3D0107 Intereses y rendimientos (no incluidos en la actividad de financiamiento) 0 0 0
300113 Regalfas 0 0 0
300108 Otros Pagos de efectivo relativos a la actividad 0 -11,734 -12,564

Aumento (Disminucién) del Efectivo y Equivalente de Efectivo

3D01ST Provenientes de Actividades de Operacién -5,685 185,581
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobranza (entradas) por:

3D0201 Venta de valores e inversiones permanentes 0 17,023 0
3D020¢8 Prestamos a vinculadas 0 0 0
3D0202 Venta de inmuebles, maguinaria y equipo 0 1,310 3,056
3D0203 Venta de activos intangibies 0 17,116 0
3D0210 Intereses y rendimientos 0 0 0
3D0211 Dividendos 0 14 0
3D0204 Otros cobros de efectivo relativos a la actividad 0 0 0
Menos pagos (salidas) por:
3D0205 Compra de valores e inversiones permanentes 0 0 0
3D0212 Prestamos otorgados a vinculadas 0 0 0
3D0206 Compra de inmuebles, maquinaria y equipo 0 4,144 £,478
3D0207 Compra y desarrollo de activos intangibles 0 0 0
300208 Oftros pagos de efectivo relativos a la actividad o] 0 -143
Aumento (Disminucion) del Efectivo y Equivalente de Efectivo
3D02ST Provenientes de Actividades de Inversién 31,318 -3,565
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobranza (entradas) por:
3D0307 Aumento de sobregiros bancarios o] 0 0
3D0308 Aumento de prestamos bancarios 0 1,73¢ 579
3D0301 Emisién de acciones o nuevos aportes 0 0 0
3D0309 Venta de acciones en tesoreria 0 0 0
3D0302 Recursos obtenidos por emisién de valores u otras obligac. Largo plazo 0 59,556 97,644
3D0303 Otros cobros de efectivo refativos a ia actividad 0 0 0
Menos pagos (salidas) por:
3D0312 Amortizacién o pago de sobregiros bancarios 0 454 0
3D0313 Amortizacién o pago de préstamos bancarios 0 0 0
3D0304 Amortizacién o canceiacion de valores u otras obligaciones de largo plazo 0 -80,087 -243,031
3D0310 Recompra de acciones propias (acciones en tesoreria) 0 0 0
3D0311 Intereses y rendimientos [} [0} 0
3D0305 Dividendos 0 -2,490 -16
300308 Otros pagos de efectivo relativos a la actividad. [ -16,234 -26,401
Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de
3D03ST Actividades de Financiamiento -37,980 -174,225
3D0401 Aumento (Disminucién) Neto de Efectivo y Equivalente de Efectivo -12,347 10,791
300402 Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Inicio del Ejercicio 0 34,818 32,358
3D0403 Resultado por Exposicion a la Inflacion 0 5,786 -7,187
3D04ST Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Finalizar el Ejercicio 28,257 35,962

Ba _Ferrevros s.a.a.]




FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado de Flujos de Efectivo
Por los periodos terminados al 30 de Junio del afio 2003 y 2002
(En miles de nuevos soles)

Del 1 de Enero  Del 1 de Enero
de 2003al 30  de 2002 af 30

Cotigo de Notas 4o Jzuor:: de  de Jztar;izo de
Cuenta
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
3D05ST Utilidad (Pérdida) neta de! Ejercicio 0 11,231 6,213
Mas :
3D0601 Ajustes a la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 0 0 0
3D0609 Provision de cuentas de cobranza dudosa 0 8,253 6,188
3D0610 Provision por desvalorizacion de existencias [ 9,983 989
3D0611 Provision por fluctuacion del valor de tos valores e inversiones 0 0 [¢}
300812 Depreciacion del ejercicio 0 15,971 18,638
3D0813 Provisién por pérdida en el valor de uso de los activos 0 0 0
3D0814 Amortizacion y castigo de activos intangibles 0 530 1,022
3D0615 Provision para proteccion del medio ambiente 0 0 0
3D0616 Amortizacién de otros activos 0 o] 0
3D0804 Provisiones diversas 0 0 0
3D0806 Pérdida en venta de valores e inversiones permanentes 0 687 0
3D0817 Pérdida en venta de inversiones en inmuebles 0 226 0
300805 Pérdida en venta de inmuebles, maquinaria y equipo 0 0 0
3D0618 Pérdida en venta de activos intangibles 0 0 0
Participacion en los resultados de empresas vinculados, netas de dividendos
3D0619 recibidos en efectivo 0 0 [
3D0620 impuesto a Ia renta y participacion de los trabajadores diferidos 0 o} 1,258
3D0821 Efecto acumulado por cambios en ias politicas contables 0 0 o]
3D0807 Pérdida por activos monetarios no corrientes 0 0 0
3D0508 Otros 0 16,558 22,369
Menos:
3D0701 Ajustes a la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 0 0 0
300703 Utilidad en venta de valores e inversiones permanentes 0 0 0
300708 Utilidad en venta de inversiones en inmuebles 0 0 0
3D0702 Utilidad en venta de inmuebles, maquinaria y equipo 0 0 -132
3D0707 Utilidad en venta de activos intangibles 3} 0 0
3D0704 Resultado por Exposicién a la Inflacion [¢} -5,788 7,187
3D0708 Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores diferidos [ -956 o]
3D0705 Ganancia por pasivos monetarios no corrientes Q 0 0
Participacion en los resultados de empresas vinculados, netas de dividendos
3D0709 recibidos en efectivo 0
3D0710 Efecto acumulado por cambios en las politicas contables 0 0 o]
3D0711 Otros o] -11,159
CARGOS Y ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN LOS ACTIVOS Y
PASIVOS
3D0801 (Aumnento) Disminucion de Cuentas por Cobrar Comerciales 0 -14,104 5,335
300802 (Aumento) Disminucién de Cuentas por Cobrar a Vinculadas 0
3D0803 (Aumento) Disminucién de Otras Cuentas por Cobrar 0 -5,211 -2,740
300810 (Aumento) Disminucién de Activos por Instrumentos Financieros Derivados 0
3D0804 (Aumento) Disminucién en Existencias [} 8,520 33,866
300805 (Aumento) Disminucién en Gastos Pagados por Anticipado 0 -5,403 8,027
3D0808 Aumento (Disminucion) de Cuentas por Pagar Comerciales 0 -19,200 85,881
3D0807 Aumento (Disminucion) de Cuentas por Pagar a Vinculadas 0
300809 Aumento (Disminucién) de Otras Cuentas por Pagar Q -15,826 5,534
3D0811 Aumento (Disminucion) de Pasivos por Instrumentos Financieros Derivados 0
Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de la
3008ST Actividad de Operacién -5,685 185,581
PRINCIPALES TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUJOS DE
EFECTIVO EN EL PERIODO
300801 Ajuste de ejercicios anteriores 0 0 0
3D0902 Bienes adquiridos en operaciones de arrendamiento financiero 0 0 0
3D0803 Compensacién de pasivos corrientes 0 0 0
3D0904 Compensacion de pasivos no corrientes 0 0 0
3D080S Capitalizacién de acreencias u obligaciones 0 0 0
3D0806 Revaluacién de activos 0 0 o]
300807 Aportes de capital en bienes 0 0 0

G Fervevros s.a.a.j
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
Totales Adicionales

Descripcion

Observaciones

NUMEROQO DE ACCIONES COMUNES EN CIRCULACION (En Ingresar el dato sin decimales

T010 {unidades) 9 161850384
NUMERQO DE ACCIONES DE INVERSION EN CIRCULACION (En Ingresar el dato sin decimales

T020 |unidades) 9 0

Ingresar a 2 decimales sin considerar el punto decimal.

To30 VALOR NOMINAL DE ACCIONES COMUNES (En nuevos soles) Ejemplo i el dato es §/ 10,00 ingresar 1000 110
VALOR NOMINAL DE ACCIONES DE INVERSION (En nuevos Ingresar a 2 decimales sin considerar el punto decimal.

T040 jsoles) Ejemplo si el dato es S/ 1.00 ingresar 100 0
PROVISION ACUMULADA PARA CUENTAS DE COBRANZA . .

T130 |DUDOSA (En miles de Soles) Ingresar el dato redondeado (sin decimales) 76505
PROVISION ACUMULADA POR DESVALORIZACION DE Ingresar el dato redondeado (sin decimales)

T140 {EXISTENCIAS (En miles de Soles) o 11776
PROVISION ACUMULADA PARA FLUCTUACION DE VALORES Ingresar el dato redondeado (sin decimales)

T150 |E INVERSIONES (En miles de Soles) 9 398
AMORTIZACION ACUMULADA DE INTANGIBLES (En miles de Ingresar el dato redondeado (sin decimales)

TO080 |Soles) 9 460

T170 DEPRECIACION ACUMULADA (En miles de Soles) Ingresar el dato redondeado (sin decimales) 165978
ADQUISICION DE INVERSIONES DEL EJERCICIO (En miles de Ingresar el dato redondeado (sin decimales)

TO090 |nuevos soles) 0
ADQUISICION DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPOS DEL Ingresar el dato redondeado (sin decimales)

T100 |EJERCICIO (En mites de nuevos soles) d 20701
REVALUACION DE ACTIVOS DEL EJERCICIO (En miles de Ingresar el dato redondeado (sin decimales)

T180 }nuevos soles) 0

merre?ros s.a.a.|
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BALA RA

FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

Consistencia de los Estados Financieros

Total Activo IGUAL a: 722,423 774,882
- Total Pasivo+Patrimonio 722 423 774,882
Consistencia: ==>
ADO DE PERDIDA ANA A o o o
0 0
HH 0
Rubros que deben ser POSITIVOS
Ventas Netas {ingresos operacionales) 403,463 340,251
QOtros ingresos Operacionales 3,188 13,028
ingresos Financieros 7718 12,703
Otros Ingresos 3,101 331
Rubros que deben ser NEGATIVOS
Costo de Ventas (Operacionales) -308,722 -250,954
Otros costos operacionales 0 0
Gastos de Administracién -30,634 -34,819
Provisién por perdidas por desvalorizacién de
activos 0 o]
Gastos de Ventas -37,330 -38,024
Gastos Financieros -16,441 -24,142
Otros Gastos Q 0
Gastos Extraordinarios (nelo de
participaciones e impuesto a la renta) -7,021 -1,088

ESTADO DE CAMBIOS EN

Capitai

Efecto acumulado por

Acciones de 2 g Excade Resutairs Reexpresicn a
EL PATRIMONIO NETQ Capnal adiciona Revaluacon Reserva Lagai  Oiras Reservas  wcumuiados moneda exitanjera
il penods a
IGUALES a: 184,788 40,785 0 o] 11,582 3,803 0 2,099 0
Saldos del Balance Genera! del periodo anterior 181,786 40,785 0 Q 11,682 3,803 [} 2,039 0
Consistencia: ==>
AMDICS
IGUALES a: 226,402 0 0 0 10,252 4,868 0 7,448 4]
Saldos del Batance General del periodo actual 226,402 0 0 o] 10,252 4,868 0 7,449 0
Consistencia: ==>
0 d
0
ef = 1eTCIC0 -amoios
IGUAL a: 11,231 6,213
[ 0tdad [Férdida) Net el Ejercicio 0¢) Estado O¢ Ganancias
y Perdidas 11,231 6,213
Consistencia; ==>
Del i de Enery de Dol ) de Eneto de
ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO Cone hacion del Resultads Neio ron el Efertive y Equyalomes 2003 a1 20 de Juvo - 2002 st 38 e Junio
de Efective Proveniuntes de las Actvidades de Operacion Je 2003 de 2002
El saldo de efectivo y equivalentes al Inicio dei Ejercicio del Utilidad o pérdida del ejercicio del Estado de Flujo de Efectivo
periodo actual IGUAL a: 34,818 IGUAL a: 11,231 6,213
Saldo de Caja y Bancos (posibilidad de considerar Valores Utilidad (perdida) neta dei ejercicic del Estado de Ganancias y
negociables) del Balance General comparativo 34,818 Pérdidas 11,231 6,213
Consistencia: ==> Consistencia: ==>
Del t ae Ensrode Del | de Enera de
2003 &1 30 de Jura 2002 21 20 ¢ Jurvg
de 2003 de 2002
ETsaio0 Efectve y Equvaente de Electve alThatzar ol 7 a6
Ejercicio del periodo achil IGUAL a: 28,257 Conciliacion IGUAL a: -5,685 185,581
Saido de Caja y Bancos (posibilidad de considerar Valores Aumento (Dism.) del Efectivo y Equivalente de Efectivo
negociables) del Batance General actual 28,257 ; i de Activid de Operaci -5,685 185,581

c . ia -

Geren

Divisién Corntr

Consi ia (*) :==>
{*}Si el Flujo de Efectivo se preparo por el Métedo indirecto no se aplica esta validacién.

B Ferreyros s.a.a.]

Contador Ganaeral - Mat, 19915
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75
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS /
POR EL PERIODO TERMINADO EL 30 DE JUNIO DEL 2003

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros se preparan de acuerdo con las disposiciones legales sobre la
materia y con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru, que
comprenden sustancialmente las Normas Internacionales de Contabilidad (NICs)
oficializadas por el Consejo Normativo de Contabilidad.

Ajuste de los estados financieros para reconocer los efectos de la inflacion

Los estados financieros han sido ajustados para reflejar el efecto de las variaciones en
el poder adquisitivo de la moneda peruana de acuerdo con la metodologia aprobada
por el Consejo Normativo de Contabilidad. Esta metodologia requiere la actualizacién
de las partidas no monetarias de los estados financieros en funcién a su fecha de
origen, aplicando los Indices de Precios al por Mayor. Las partidas monetarias y las
partidas en moneda extranjera no son sujetas de ajuste al estar expresadas en
moneda de poder adquisitivo de la fecha de cierre.

La variacion en el poder adquisitivo de la moneda peruana establecida con base a los
Indices de Precios al por Mayor, de acuerdo con estadisticas oficiales para el periodo
terminado el 30 de junio del 2003, ha sido 0.4 %.

PRINCIPIO DE CONSOLIDACION

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, patrimonio neto,
ingresos y gastos y flujos de efectivo de Ferreyros S.A.A. y los de sus Subsidiarias,
después de eliminar los saldos y las transacciones de importancia entre las
compaiiias del grupo que se detallan a continuacion:

Porcentaje

de propiedad
Orvisa Sociedad Anénima 100.0%
Motorindustria S.A. 100.0%
Fiansa S.A. 100.0%
Unimaq S.A. 100.0%
Depésitos Efe S.A. 100.0%
Domingo Rodas S.A. 100.0%
Heavy Machinery Services Limited 100.0%

El 1° de abril del 2003, la Compariia vendi6 su participacion de 98.98% en el capital
social de Matreq Ferreyros S.A., una empresa constituida en la Republica de Bolivia.

BJ Ferrevrossa:




REDUCCION DEL VALOR DE LAS EXISTENCIAS A SU VALOR NETO
REALIZABLE

El movimiento del periodo de la provision para desvalorizacidén de existencias fue el
siguiente:

S/.000
Saldo inicia! 13,962
Adiciones del periodo 9,883
Reversién de provisiones -8,577
Castigos -3,592
Saldo final 11,776

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento del rubro inmuebles, maquinaria y equipo y el de su correspondiente
depreciacion acumulada es el siguiente:

Adiciones al
costo y/o

Saldos aplicadas a Transferen- Otros Saldos

iniciales resultados  Ventas cias cambios (*) Finales
Costo: (miles de nuevos soles)
Terrenos 61,553 33 -1,481 -11,303 48,802
Edificios y otras
construcciones 94,510 447 -242 -6,893 87,822
Instalaciones 16,857 75 4 0 16,936
Maquinaria y equipo 121,751 2,565 -2,905 2,217 -3,746 119,882
Magquinaria y equipo -
flota de alquiler 93,590 16,250 0 331 -5,797 104,374
Unidades de transporte 9,088 226 -217 -224 -618 8,255
Unidades de transporte -
flota de alquiler 8,359 -303 0 8,056
Muebles y enseres 27,251 919 -203 -4 -922 27,041
Trabajos en curso 3,696 186 0 -233 0 3,649

436,655 20,701 -5,048 1,788 -29,279 424 817
Depreciacion acumulada:
Edificios y otras
construcciones 24,510 1,384 -99 -1,628 - 24,167
Instalaciones 9,005 696 0 9,701
Maquinaria y equipo 69,453 7,335 -1,631 -534 -3,362 71,261
Maquinaria y equipo -
flota de alquiler 29,894 4,939 0 -3,135 -1,356 30,342
Unidades de transporte 7,576 348 -215 -512 -335 6,862
Unidades de transporte -
flota de alquiler 2,325 200 -16 0 2,509
Muebles y enseres 20,979 1,069 -241 -4 -667 21,136,

163,742 15,971 -2,186 -4,197 -7,348 165978
Costo neto 272,913 258,849

— —_——————
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(*) Incluye costo y depreciaciéon acumulada correspondiente a los saldos iniciales de
Matreq Ferreyros S.A., subsidiaria vendida en el mes de abril del 2003 (Nota 2).

DEUDA POR TITULOS EMITIDOS

Durante el primer semestre del 2003, la Compaiiia emitié y colocé a través de la
Bolsa de Valores de Lima Bonos Corporativos e instrumentos financieros
denominados papeles comerciales. Al 30 de junio del 2003, las obligaciones por estos
conceptos son las siguientes

Importe Precio de

Fecha Fecha pendiente  colocacion
Concepto emision redencion de pago %
U.S.$ 000

Papeles comerciales:

Tercera emision del primer

programa de instrumentos de

corto plazo Ferreyros-serie A 16/01/2003  15/07/2003 3,000 98.50
(@

Papeles comerciales:

Tercera emision del primer

programa de instrumentos de

corto plazo Ferreyros-serie B 16/01/2003  11/01/2004 3,000 96.3125
(a

Total papeles comerciales 6,000

Bonos corporativos:

Cuarta emisién de Bonos

Ferreyros-serie A 29/08/2002  29/08/2005 15,000 Alapar

Cuarta emisién de Bonos

Ferreyros-serie B 07/04/2003  (7/04/2006 10,000 Ala par

Total bonos corporativos 25,000

(a) Bajo la par.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
Al 30 de junio del 2003, la compaiiia tiene las siguientes contingencias tributarias:

a) En el mes de noviembre del enero del 2001, la Compafiia presento un-recursg de
reclamacion al Tribunal Fiscal en relacion a una Resolucién de Sunat por la cual
fija en casi un milldén de soles mas la suma de la deuda tributaria que fuera materia
de acogimiento oportuno/en el Régimen Especial de Fraccionamiento Tributario.

@) Ferrevros saa.]




En el mes de febrero del 2003, el Tribunal Fiscal resolvié declarar nula e
insubsistente la Resolucién antes indicada, en el extremo que reliquida la deuda
materia de acogimiento a la Ley 27334, ordenando a la Administracioén Tributaria
emitir un nuevo pronunciamiento.

b) Como resultado de la revisién efectuada por la Sunat del ejercicio 2000:

- En el mes de febrero del 2003, la Compariia recibié una Resolucion de Multa
por S/. 1.7 millones, que incluia intereses por S/. 0.5 milldbn, por supuesto
tributo omitido en el pago de regularizacién del impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio 2000. La Compaiia presentdé un recurso de
reclamacion contra dicha Resolucion ante la Administracién Tributaria, la cual
resolvié declarandolo infundado. La Companfia ha presentado un recurso de
apelacion ante el Tribunal Fiscal.

- Enel mes de abril del 2003, la Compania recibié acotaciones tributarias
por Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas por S/. 2.0 millones
y S/. 1.0 millén, respectivamente, incluidos multas e intereses. La Compaiiia ha
presentado ante el Tribunal Fiscal un recurso de reclamacién contra dichas
resoluciones.

Por otra parte, al 30 de junio del 2003, la Compafia mantiene en proceso de
reclamacién un juicio por concepto de indemnizacion por responsabilidad
extracontractual iniciado por terceros US $1.6 millones.

~La Gerencia de la Compafiia, basada en la opinion de sus asesores legales y
tributarios, considera que dichas acotaciones y juicios son improcedentes y que el
resultado final seria favorable a la Compaiiia.

Adicionalmente, la Compaiiia tiene los siguientes compromisos:
a) Avales por US$ 3.4 millones, que garantizan operaciones de compra de terceros.

b) Fianzas bancarias a favor de entidades financieras por US$ 4.5 millones que
garantizan transacciones diversas.

B Ferrevyros sa.a.]

- “CPC. BERNARDO CHAUCA QUISPE
Vi ) QTETE PALM{‘ Contador Gensral - Mat. 1991
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UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por acciéon basica por cada accidon comun ha sido determinada de la
siguiente manera:

Trimestres terminados el Periodos terminados el
30-06-03 30-06-02 30-06-03 30-06-02
Utilidad neta S/. 5,272,000 3,126,000 11,231,000 6,213,000

Promedio ponderado del
Numero de acciones 161,850,384 161,850,384 161,850,384 161,850,384

Utilidad neta por accién S/ 0.033 0.019 0.069 0.038

La utilidad basica por accién se calcula dividiendo la utilidad neta correspondiente a
los accionistas comunes entre el promedio ponderado de las acciones comunes en
circulacion a la fecha de los estados financieros. Por no existir condiciones que lo
justifiquen, no se ha determinado la utilidad por accién diluida, la misma que se
determina cuando existen acciones potenciales, las cuales corresponden
principalmente a instrumentos financieros o contratos que den derechos a sus
tenedores a obtener acciones comunes.

Contador General - Mat. 19915



